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INFORME DE LA COMISIÓN DE AUDITORÍA Y CUMPLIMIENTO DE INDUSTRIA DE DISEÑO TEXTIL, S.A. 

(INDITEX, S.A.) SOBRE LAS OPERACIONES VINCULADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 

SOCIAL 2025 

El presente informe se formula por la Comisión de Auditoría y Cumplimiento de conformidad con lo dispuesto en la 

Recomendación 6ª del Código de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas (en adelante, “CBG”), aprobado por la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV)” en febrero de 2015 y modificado parcialmente por 

acuerdo del Consejo de la CNMV de fecha 25 de junio de 2020, con el objeto de dar cuenta de las operaciones 

vinculadas llevadas a cabo por Industria de Diseño Textil, S.A. (Inditex, S.A.) (en adelante, “Inditex”, la “Sociedad” o la 

“Compañía”) o el Grupo Inditex a lo largo del ejercicio social 2025.  

I. Régimen aplicable a las transacciones con partes vinculadas 

Inditex dispone de un marco normativo interno específico para la identificación, análisis, aprobación, control y publicidad 

de las operaciones vinculadas, alineado con lo dispuesto en los artículos 529 vicies a 529 tervicies del texto refundido 

de la Ley de Sociedades de Capital, con su normativa de desarrollo y con las recomendaciones contenidas en la Guía 

Técnica 1/2024 de la CNMV sobre comisiones de auditoría de entidades de interés público. 

En el ejercicio social objeto de este Informe, este marco se ha articulado a través de, por un lado, lo dispuesto en el 

artículo 35 del Reglamento del Consejo de Administración y en el artículo 13.(c) Reglamento de la Comisión de Auditoría 

y Cumplimiento y, por otro, en el Procedimiento de Información y Control Periódico de las Operaciones Vinculadas 

aprobado por el Consejo de Administración en su sesión de 14 diciembre de 2021. 

No obstante lo anterior, durante el ejercicio social 2025 se ha llevado a cabo un proceso de revisión y actualización del 

marco normativo interno en materia de operaciones vinculadas. Este proceso de revisión ha culminado con la 

elaboración del “Procedimiento de Operaciones Vinculadas”, que se someterá a la consideración del Consejo de 

Administración para su aprobación, en su caso, y que tiene por finalidad refundir en un único marco normativo interno 

los procedimientos previamente existentes y recoger de forma sistematizada el régimen aplicable a la totalidad de las 

operaciones vinculadas de la Sociedad y de su Grupo, con independencia de su naturaleza. El alcance de dicho 

Procedimiento se describe en mayor detalle en el apartado relativo a Operaciones Vinculadas del Informe Anual de 

Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio social 2025. 

De conformidad con el referido marco normativo, se atribuye al Consejo de Administración la facultad de aprobar 

aquellas transacciones que la Sociedad, o cualquiera de las sociedades del Grupo, realice con sus accionistas 

significativos (es decir, los que posean un 10% de sus acciones o derechos de voto o cualquier accionista que, con 

independencia de su participación en el capital, esté representado en el Consejo de Administración de la Sociedad o 

haya propuesto el nombramiento de alguno de sus miembros), sus consejeros y cualesquiera otras personas que 

deban ser consideras como parte vinculada con arreglo a lo previsto en la Norma Internacional de Contabilidad nº 24 

del Reglamento (CE) 1126/2008, de 3 de noviembre, relativo a la adopción de las normas internacionales de contabilidad 

(en adelante, “NIC 24”), así como sus respectivas partes vinculadas. 

Dichas transacciones con partes vinculadas quedan sometidas a la autorización del Consejo de Administración, previo 

informe favorable de la Comisión de Auditoría y Cumplimiento, salvo en aquellos supuestos en los que, por razón del 

valor de la operación o especial materia, su autorización deba ser aprobada por la Junta General de Accionistas.  

Además, de conformidad con la habilitación normativa prevista en la LSC, el Consejo de Administración tiene delegadas 

en el Comité de Transparencia de Mercado de Inditex la aprobación de las siguientes operaciones:  
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(a) Las realizadas entre las sociedades del Grupo Inditex que no se encuentren íntegramente participadas por la 

Sociedad, que se realicen en el ámbito de la gestión ordinaria y en condiciones de mercado; y 

(b) Aquellas transacciones que cumplan simultáneamente las tres condiciones siguientes: 

• Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a 

un elevado número de clientes. 

• Que se realicen a precios o tarifas establecidos con carácter general por quien actúe como suministrador 

del bien o servicio del que se trate. 

• Que su cuantía no supere el 0,5% del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad. 

II. Operaciones con partes vinculadas referidas al ejercicio social 2025 

Operaciones delegadas en el Comité de Transparencia de Mercado 

Las operaciones delegadas descritas en apartado (b) anterior se corresponden, en esencia, con la compra de 

productos y/o contratación de servicios comercializados por el Grupo Inditex por alguna de sus personas vinculadas. 

En este sentido, en el marco de sus competencias de supervisión de esta tipología de operaciones, el Comité de 

Transparencia de Mercado ha concluido que todas ellas son de escasa relevancia por razón de su importe, que están 

realizadas en condiciones de mercado y que no han supuesto, en ninguno de los casos, unas condiciones económicas 

o de otro tipo más favorables que las que se reconocerían a un tercero en circunstancias equivalentes.  

Operaciones aprobadas por el Consejo de Administración 

Durante el ejercicio social 2025 se han llevado a cabo dos (2) operaciones vinculadas que, de acuerdo con lo previsto 

en la normativa interna aplicable, han requerido la autorización del Consejo de Administración, previo informe favorable 

de esta Comisión: 

/ Suscripción de un contrato de arrendamiento de local comercial  

Esta transacción, aprobada por el Consejo de Administración en su reunión del día 4 de febrero de 2025, previo 

informe favorable de esta Comisión, consistió en la suscripción de un contrato de arrendamiento de un local 

comercial entre una filial del Grupo, como parte arrendataria, y una sociedad perteneciente al grupo de 

sociedades del accionista de control de Inditex, como parte arrendadora, para la apertura de una tienda de una 

cadena del Grupo.  

Desde el punto de vista de la oportunidad, la operación se justificó en el interés de la cadena de mantener la 

estrategia comercial del Grupo, de posicionamiento en locales prime -que además reúnan las características 

requeridas por el Grupo, tanto desde el punto de vista comercial como desde el punto de vista operativo- 

ubicados en zonas estratégicas. En lo que respecta a la valoración de la adecuación de esta transacción a las 

condiciones de mercado, la Comisión tomó en consideración las conclusiones de sendos informes elaborados 

por consultoras inmobiliarias de prestigio internacional.  

/ Novación modificativa de un contrato de arrendamiento de local comercial 

También en su sesión de fecha 4 de febrero de 2025, el Consejo de Administración aprobó, previo informe 

favorable de la Comisión de Auditoría y Cumplimiento, una transacción consistente en una novación 

modificativa de un contrato de arrendamiento de local de negocio -en el que opera en la actualidad una tienda 
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de una cadena del Grupo-, que tenía por finalidad principal la de regular las condiciones de la ampliación del 

término del  referido contrato y la distribución de costes relativos a determinadas obras a acometer en el mismo.  

A la hora de valorar la razonabilidad y conveniencia de esta operación, la Comisión tomó en consideración, por 

un lado, la estrategia comercial del Grupo de posicionarse en zonas y locales prime, que además reúnan las 

características requeridas por el Grupo, tanto desde el punto de vista comercial como desde el punto de vista 

operativo, así como, por otro lado, el hecho de que la ampliación del término garantizaba prolongar la 

explotación de una de las tiendas más representativas de la cadena el mercado en cuestión, al mismo tiempo 

que se impulsaba su atractivo comercial con el desarrollo de determinadas mejoras.   

Por su parte, a fin de acreditar la adecuación de esta transacción a las condiciones de mercado, la Comisión 

tomó en consideración las conclusiones de sendos informes elaborados por consultoras inmobiliarias de 

prestigio internacional. 

Además, el contrato de arrendamiento original ya había sido aprobado, en su momento, por el Consejo de 

Administración previo informe favorable de la ya extinta Comisión de Nombramientos y Retribuciones (que 

entonces ostentaba las competencias de supervisión de las operaciones vinculadas) una vez valorada la 

operación desde el punto de vista de las condiciones de mercado y del principio de igualdad de trato de los 

accionistas. En su valoración, la referida Comisión contó también con sendos informes elaborados por 

agencias inmobiliarias de reconocido prestigio de los que se desprendía que las condiciones acordadas se 

encontraban dentro de las condiciones normales de mercado. 

A los efectos oportunos, se hace constar que la Comisión se ha asegurado de que, en ninguna de las operaciones 

sometidas a su evaluación, se estaba dando un trato preferente o de favor a las personas vinculadas a Inditex y/o su 

Grupo, ni causando un posible perjuicio económico a la Sociedad ni, en consecuencia, al interés social, quedando 

garantizado, en última instancia, el principio de igualdad de trato a los accionistas. 

Por otro lado, durante el ejercicio social 2025 han continuado en vigor o han continuado ejecutándose determinadas 

operaciones realizadas por la Sociedad o/y otras sociedades del Grupo con partes vinculadas que ya fueron objeto de 

análisis e informe por parte de esta Comisión y posterior aprobación por el Consejo -cuyo detalle sobre su naturaleza 

e importes devengados, entre otros conceptos, se desglosan en la Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del 

Grupo Inditex correspondientes al ejercicio social 2025- y, además, fueron objeto de la debida difusión en el 

correspondiente informe anual de operaciones vinculadas del año en el que las mismas se formalizaron.  

Finalmente, durante el periodo de reporte, no se han realizado otras operaciones con miembros de la alta dirección del 

Grupo Inditex u otros consejeros de la Sociedad que hayan requerido aprobación del Consejo de Administración o de 

la Junta General de Accionistas de Inditex. Tampoco se han celebrado operaciones de carácter significativo entre la 

Sociedad y otras entidades del Grupo Inditex que no formen parte del tráfico habitual de la misma en cuanto a su objeto 

y condiciones o que se encuentren conflictuadas, de conformidad con lo previsto en el art. 529 vicies, apartados 2 a) y 

3 de la LSC. 

III. Transparencia sobre operaciones vinculadas 

Para la elaboración del presente informe se ha tenido asimismo en cuenta la normativa contable y mercantil vigente 

que regula las obligaciones de transparencia en lo relativo a las operaciones vinculadas y, en particular, la NIC 24, la 

Circular 5/2013, de 12 de junio, de la CNMV, que establece el modelo de informe anual de gobierno corporativo de las 

sociedades anónimas cotizadas, de las cajas de ahorros y de otras entidades que emitan valores admitidos a 
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negociación en mercados oficiales de valores, tal y como ésta ha sido modificada por la Circular 3/2021, de 28 de 

septiembre de la CNMV y los artículos 260 y 540.4.(d) de la LSC. 

La Comisión de Auditoría y Cumplimiento constata asimismo que la Memoria de las Cuentas Anuales consolidas del 

Grupo Inditex correspondientes al ejercicio social 2025 incluye toda la información relativa a las operaciones vinculadas 

exigible con arreglo a los criterios y el nivel de desglose previstos en la citada normativa aplicable, entre las que se 

incluyen, principalmente, las operaciones realizadas entre la Sociedad o entidades del Grupo Inditex con: (i) el accionista 

de control, Pontegadea Inversiones, S.L. y/o cualquiera de las sociedades de su grupo, (ii) el accionista significativo, 

Partler Participaciones, S.L.U. y/o cualquiera de las sociedades de su grupo, que ejerce el control conjunto sobre Inditex 

junto con Pontegadea Inversiones, S.L. y (iii) Rosp Corunna Participaciones Empresariales, S.L., sociedad vinculada a 

un familiar cercano del titular real último de Inditex. La mayoría de las citadas operaciones se relacionan con el 

arrendamiento de locales comerciales donde se ubican tiendas de las distintas cadenas del Grupo Inditex. La naturaleza 

y principales características de las operaciones analizadas en el presente informe, y sus correspondientes importes, se 

encuentran asimismo detalladas y agregados en el apartado correspondiente de la citada Memoria de las Cuentas 

Anuales consolidadas.  

Los accionistas significativos, Pontegadea Inversiones, S.L. y Partler Participaciones, S.L.U., se encuentran vinculados 

al titular último y consejero de Inditex, D. Amancio Ortega Gaona (quien ostenta el 59,294% de las acciones y derechos 

de voto de la Sociedad a través de dichas entidades, que controla, directa o indirectamente), así como a otros tres de 

sus consejeros. Dichos consejeros desempeñan, a su vez, cargos en el consejo de administración de Pontegadea 

Inversiones, S.L. y/o Partler Participaciones, S.L.U., y de otras sociedades de sus respectivos grupos, tal y como se 

reporta en detalle en el apartado relativo a Operaciones Vinculadas del Informe Anual de Gobierno Corporativo de 

Inditex correspondiente al ejercicio social 2025. 

A los efectos de lo previsto en la Recomendación 2ª del Código de Buen Gobierno, el accionista de control de Inditex, 

titular del 50,01% del total de acciones en las que se divide su capital social, la sociedad Pontegadea Inversiones, S.L., 

tiene por objeto social la participación en sociedades mercantiles, así como la adquisición y disposición de acciones, 

valores mobiliarios y bienes inmuebles. 

Finalmente, se concluye que ninguna de las operaciones vinculadas desglosadas en el presente informe, puede ser 

considerada significativa por razón de su importe y/o especial materia o naturaleza a los efectos de su reporte en el 

apartado de Operaciones Vinculadas del Informe Anual de Gobierno Corporativo de Inditex correspondiente al ejercicio 

social 2025.  

IV.  Conclusiones 

A la vista de la información contenida en el presente informe, en la documentación soporte presentada a la Comisión 

de Auditoría y en las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, se concluye que las transacciones realizadas 

durante el ejercicio 2025 con partes vinculadas, para cuyo análisis se recurre cuando así se considera necesario a la 

emisión de los correspondientes informes de valoración por parte de expertos independientes, se adecúan a las 

condiciones de mercado, son justas y razonables desde el punto de vista de la Sociedad y siempre conformes al interés 

social, y se han realizado con plena sujeción a la ley y normativa interna aplicable. 

Además, a los efectos oportunos, esta Comisión de Auditoría y Cumplimiento constata que: (i) estando formada por seis 

(6) miembros, cinco (5) de ellos independientes y uno (1) dominical, este último no participó en la emisión de los 

correspondientes informes cuando fueron objeto de evaluación previa por la Comisión y que, además, (ii) al someterlas 
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a la posterior aprobación del Consejo de Administración, los consejeros dominicales de Inditex se abstuvieron de 

deliberar y votar en todos los casos. 

El presente informe se publicará en la web corporativa con antelación suficiente a la celebración de la Junta General 

Ordinaria, de conformidad con lo dispuesto en la citada Recomendación 6ª del CBG. 

 

Arteixo (A Coruña), 9 de marzo de 2026 
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